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AL CIERRE:

en visperas de la reimposicion de sanciones a Iran

A lo largo de octubre el mercado estuvo al pendiente de los acontecimientos que se relacionan
con la inminente reimposicion de las sanciones estadounidenses sobre Iran, a partir del 4 de
noviembre'.

Tras haber alcanzado una exportacion maxima estimada en 2.8 Mbd hacia mediados de 2018,
Iran espera, de acuerdo con las expectativas de sus funciona-rios petroleros, arreglarselas para
seguir colocando en el exterior alrededor de 1 Mbd. Un ejecutivo irani ha declarado que Iran
impondra una clara derrota a Trump si evita a la vista de todo mundo que sus exportaciones
cesen por comple-to: ‘Acudiremos al trueque por armamento ruso o almacenaremos el crudo en
Malasia o Tailandia’. Se estima que solo si se logra preservar un volumen de ventas al exterior de
cierta importancia, se mantendra una cierta capacidad de negociacion.

Un factor crucial ha sido la actitud de los otros firmantes del acuerdo sobre el programa nuclear
—en especial Alemania, Francia y Reino Unido— que han manifestado disposicién a establecer un
mecanismo financiero? que permita a Iran mantener sus exportaciones a Europa y Asia.

También se espera que China, el principal comprador de crudo irani, siga realizando sus
adquisiciones, aunque quiza en montos algo reducidos, al menos en lo que se mantenga su
enfrentamiento comercial con EUA. Se piensa que la India, el segundo comprador, intentara
quedar bien con las dos partes, reducien-do un tanto sus importaciones de crudo irani pero sin
eliminarlas. Corea, por su parte, adelanto la suspension de sus adquisiciones a Iran.

Se prevé que Iran vuelva a acudir a los ‘intermediarios privados’, empresas medianas o
pequenas, poco conocidas, que adquieren el crudo a la corporacion estatal irani, lo mueven
a lo largo de diversas rutas maritimas y lo colocan sin identificar necesariamente su origen. El
procedimiento es costoso y supone riesgos, pero mas o menos funciond en el pasado. Para
disimular los embarques se acude también a evitar la contratacion de seguros para las cargas.

1 Para redactar este apartado se consultaron, entre otros: Najmeh Bozorgmehr, “Iran gets creative to beat sanctions
and keep oil flowing”, Financial Times, 9 de octubre de 2018 (www.ft.com/content/d5a39a98-cb1b-11e8-b276-
b9069bde0956)

2 Se trataria de mantener a Iran dentro de Swift, el sistema global de mensajeria segura al que estan afiliados
mas de 11 mil bancos en unos 200 paises y territorios. Una iniciativa europea en este sentido, sin embargo, fue
abiertamente rechazada por el gobierno de EUA. Se ha sefialado que los paises europeos podrian crear un Swift
alternativo, basado en el euro y no en el délar. Rusia y China, por su parte, disponen de otros mecanismos de
transferencias mas limitados. Podria insistirse en mantener a Iran dentro de Swift para permitirle realizar los pagos
de aquellas transacciones —como las adquisiciones de alimentos y medicinas— que no estan incluidas en el régimen
de sanciones. (Véase, Katrina Manson, “Europe steps draw to exempt Swift from Iranian sanctions”, Financial
Times, 8 de octubre de 2018 (www.ft.com/content/1db52c7a-ca27-11e8-b276-b9069bde0956)
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EL PULSO DEL MERCADO

El principe Salman: vocero de la OPEP

Aprincipios de octubre—antes de verse envueltoen ellamentable episodiode ladesaparicidon
de Jamal Khashoggi, el periodista saudi disidente, colaborador del Washington Post, que
puede marcar un fuerte giro negativo para su futuro politi-co— el controvertido principe
heredero Mohammed bin Salman decidié actuar de manera incidental como vocero de la
OPEP, para responder a algunos alegatos del presidente de Estados Unidos. Como se
recuerda, Trump acudié de nuevo a sus tuits para denunciar a la OPEP por provocar el
alza de los precios del crudo?.

Enfrentado a la objecion de Trump respecto el nivel excesivo de las cotizaciones —
alrededor de DIs 80/b en el momento de la conversaciéon con Bloomberg* — el principe
formuld, entre otras, las siguientes declaraciones:

* “Nunca hemos decidido en la historia de Arabia Saudita cual debe ser el precio
del petroleo... Alo que estamos comprometidos los saudis es a asegurar que no
haya escasez de suministros de petroleo, de suerte que trabajamos con nuestros
aliados de la OPEP, y también con paises ajenos a la Organizacién, para estar
seguros de que exista una oferta sostenible de petréleo, que no haya escasez,
que exista una buena demanda, de suerte que no se presenten problemas para
los consumidores, para sus planes y para su desarrollo.

» "Estados Unidos pidié a Arabia Saudita y a otros paises de la OPEP que se
asegurasen de compensar cualquier pérdida de suministro de Iran que pudiera
presentarse. Eso es exactamente lo que hemos hecho. Porque recientemente,
si estoy en lo correcto, Iran redujo sus exportaciones en unos 700 mbd y Arabia
Saudita y los paises de la OPEP y otros fuera de la OPEP produjimos 1.5 Mbd. En
otras plabras, agregamos dos barriles por cada uno que Iran redujo. Cumplimos
nuestra tarea con creces. Consideramos que los precios mas alto que hemos
tenido en el ultimo mes no se originan en Iran. Se deben a lo que esta ocurriendo
en Canada y México. Libia, Venezuela y otros paises han impulsado los precios

3 Véase, “Al cierre: movimientos de precios, reacciones de Trump y expectativa OPEP”, Mercado petrolero mundial —
En espera de nuevos sobresaltos, PUED, UNAM, 24 de septiembre de 2018, p 1 (http://pued.unam.mx/opencms/
sitios_interes/libros-articulos-documentos.html).

4 Véase, Stephanie Flanders et al, “Saudi Crown Prince Discusses Trump, Aramco, Arrests: Transcript’, Bloomberg,
5 de octubre de 2018 (https://www.bloomberg.com/news/articles/2018-10-05/saudi-crown-prince-discusses-trump-
aramco-arrests-transcript).



al alza, pero Iran definitivamente no. Porque ellos redujeron 700,000 barriles
y nosotros aumentamos nuestras exportaciones en milléon y medio de barriles.
Ahora estamos produciendo 10.7 Mbd. Disponemos de capacidad ociosa para
producir otro 1.3 Mbd, sin ninguna inversion adicional.”

(Sorprende el primitivismo de la argumentacion del principe. Esta convencido que la
produccion adicional de su pais se destina, barril por barril, a compensar los que Iran
deja de colocar por las sanciones de Estados Unidos. Reconoce que otros paises han
abatido también sus suministros y son éstos, que Arabia no tiene porqué compensar, los
que provocan al alza de las cotizaciones.)

El principe y el peak oil — En una parte de la entrevista se pregunté a bin Salman
si su pais, como proveedor de petrdleo, se sentia amenazada por el ascenso de los
automoviles eléctricos. Su respuesta, que se transcribe enseguida es fascinante:

“Consideramos que el auge de los automoviles eléctricos no dafiara al petroleo y en
particular a Arabia Saudita. La demanda de petréleo continuara creciendo hasta 2030 en
1,0en 1a 1.5%, o quiza mas. Y algunos piensan que declinara después de 2030. Lo que
va a ocurrir del lado de la oferta es que muchos productores desapareceran. Por ejemplo,
pensamoa que China declinara muy rapidamente si es que no desaparece por completo
dentro de los siguientes cinco afios. Y otros paises continuaran desapareciendo dia con
dia como productores de petroleo. Dentro de diecinueve afios Rusia habra declinado
agudamente si es que no desaparecido con diez millones de barriles diarios. Hay que
comparar el aumento de la demanda de petroleo y la desaparicion de proveedores —
Arabia Saudita tendra que suministrar mas en el futuro. No consideramos que exista
peligro alguno para Arabia Saudita en esta area. adie esta hablando ahora de planes
para hacer volar a los aviones con electricidad o de mover los grandes barcos con
energia eléctrica. Hay que tener en cuenta también la demanda para petroquimicos y el
futuro de la petroquimica en diez, veinte o treinta afios.”




EL COMPORTAMIENTO DEL MERCADO

Altibajos de los precios en septiembre y principios de octubre

En el mes de septiembre, el mercado mantuvo 22 sesiones. El Brent registré6 aumento
de sus cotizaciones en quince de ellas y disminucion en las siete restantes, para cerrar
el mes con ganancia neta de Dls 5.96 por barril, una de las mas pronunciadas del afo.
La cuota de los DIs 80/b fue alcanzada o superada en las siete ultimas jornadas. En las
precedentes, el precio se mantuvo entre DIs 76 y 79, sin colocarse, en ningun momento,
por debajo de la primera cifra. La posicién alcanzada a finales de mes, en o por encima
de los DlIs 80/b, se mantuvo en las primeras trece jornadas de mercado de octubre y se
situ6 por debajo de este nivel pero por encima de Dls 76/b en las siguientes cinco hasta
el 26 de octubre. De estas dieciocho jornadas, nueve fueron alcistas y las otras nueve
apuntaron a la baja.

Por lo que se refiere al WTI, en doce de las 22 sesiones de mercado de agosto se
alcanzé o rebaso la cotizacion de Dis 70/b, mientras que en las diez restantes se mantuvo
siempre por encima de los Dls 67/b y las cotizaciones fluctuaron dentro de un rango
estrecho, entre 67 y 69 dls/b. Las sesiones al alza, diez, fueron menos numerosas que
las que se movieron a la baja: doce. Sin embargo, la cotizacion media mensual cerré por
encima, en Dls 2.80, a la del mes inmediato anterior. En las doce primeras jornadas de
octubre, las cotizaciones se mantuvieron por encima de los DIs 70/b, y en las siguientes
siete se situd entre DIs 67 y 69 por barril. Hasta el 26 de octubre se registraron once
jornadas al alza y 14 a la baja.

Salvo en las jornadas del 6 y 7, en septiembre la canasta OPEP sostuvo cotizaciones
por encima de DIs 75/b, rebasando los DlIs 80/b en las dos ultimas del mes. De las 22
sesiones de mercado, en quince las cotizaciones se movieron al alza, frente a 7 a la baja,
para registrar una cotizacion promedio mensual superior (Dls 5.62) a la correspondiente
a agosto, la mas alta desde en 4 anos. Como en el caso de los otros marcadoresl la
firmeza de las cotizaciones, por encima de los Dls 80/b, se mantuvo en la primera parte
de octubre, en las primeras diez jornadas, para bajar a entre DIs 75y 79 en las siguientes
nueve hasta el 25 de octubre.

(En cuanto a la mezcla mexicana de exportacion, no fue sino hasta la segunda mitad
de septiembre que se alcanzé y superd la cota de los DIs 70/b superd. La cotizaciéon
media mensual resulté muy superior, en DIs 9.56, a la correspondiente al mes anterior. Ya
en octubre, el precio se mantuvo de manera consistente por encima del nivel sefialado.)
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OTROS TOPICOS DEL MERCADO

La vision de la OPEP del panorama a 2040°

En la duodécima edicion de su Perspectiva mundial del petréleo 2018, la OPEP presenta
sus proyecciones de mediano y largo plazo de la demanda de energia, asi como una
vision a profundidad del panorama previsible de la futura demanda y oferta de petréleo,
la evolucién de la actividad de transformacion industrial, asi como una revision de los
principales desarrollos de las politicas y tecnologias energéticas.

Graph 1: Sectoral oil demand growth, Graph 2: Long-term non-OPEC supply by
2017-2040 region, 2017-2040
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Source: OPEC Secretariat. Source: OPEC Secretariat.

El total de la demanda primaria de energia se expandira por nada menos que 91
Mbdpe (millones de barriles diarios de petrdleo equivalente), es decir, en alrededor
de 33%, entre 2015 y 2040, para alcanzar a 365 Mbdpe. Aproximadamente el
95% del incremento tendra lugar en los paises en desarrollo, sobre todo en Asia,
aunque Africa debera jugar un papel de creciente importancia.

En el lapso de la proyeccion, correspondera al gas natural el mayor incremento
en términos absolutos (aumento de 32 Mbdpe) y a las energias renovables el
mas rapido aumento relativo (incremento de 7.4% anual). El petréleo seguira
siendo el combustible de mayor importancia en la mezcla energética a lo largo
del periodo, correspondiéndole el 28% en 2040.

En el lapso de la proyeccion, correspondera al gas natural el mayor incremento
en términos absolutos (aumento de 32 Mbdpe) y a las energias renovables el

5 Tomado de Organization of Petroleum Exporting Countries, OPEC Monthly Oil Market Report, octubre de 2018, p

VII.
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mas rapido aumento relativo (incremento de 7.4 por ciento anual). El petroleo
seguira siendo el combustible de mayor importancia en la mezcla energética a lo
largo del periodo, correspondiéndole el 28% en 2040.

* Desde el punto de vista sectorial, el transporte continuara siendo el principal
impulsor de la demanda hasta 2040, con alza de mas de 8 Mbd, sobre todo en
la transportacion por carretera. También se espera un aumento significativo de la
demanda en el sector industrial, predominantemente en la industria petroquimica,
cuyo aumento, estimado en 4.5 Mbd en el periodo, excedera al del transporte
carretero.

* Del lado de la oferta, los productores no-OPEP presenciaran un alza de su
produccion de liquidos de mas de 9 Mbd, para un alza hasta 67 Mbd entre 2017 y
2027, debido sobre todo al aumento de la produccién de aceite no convencional
de EUA, aunque habra también aumentos importantes en Canada, Brasil y
Kazajstan.

« Mas alla de 2027, sin embargo, se espera que la oferta no-OPEP decline
nuevamente, en alrededor de 4 Mbd, debido principalmente a pérdidas en la
produccion de petréleo shale en EUA, asi como al agotamiento de los yacimientos
en otras regiones, como el Pacifico asiatico, el Mar del Norte y América Latina.

» Si se combinan las proyecciones de demanda total con las de oferta no-OPEP,
se tiene que, en el largo plazo, la demanda por el crudo de la OPEP aumentara
a aproximadamente 40 Mbd en 2040, a partir de 32 Mbd en 2018, con lo que la
aportacion del crudo de la OPEP al suministro petrolero mundial se elevara de
34% en 2018 a 36% en 2040.

Del analisis de la OPEP llama la atencion la nula consideracion explicita al efecto de
la transicion energética, forzada por el combate al cambio climatico, sobre la demanda
de combustibles fosiles. Si este factor se incorporé a los calculos de las previsiones de
demanda para el transporte y los combustibles industriales debid hacerse explicito.



TOPICOS CON IMPLICACIONES AMBIENTALES

Urgente llamada de atencién del IPCC sobre calentamiento global

El Panel Intergubernamental de Expertos sobre Cambio Climatico (IPCC), formado por 81
cientificos de 40 paises, dio a conocer un Informe Especial en octubre de 2018. Con este
documento, se torné aun mas evidente la descomunal magnitud del urgente esfuerzo que
tal empefo reclamara de la comunidad internacional, asi como la magnitud de lo que esta
en juego®.

Un despacho de prensa destaca que el informe presenta “una vision mucho mas
inquietante de las consecuencias inmediatas del calentamiento global de la que hasta
ahora se habia tenido” y agrega que “para conjurarlas se requiere una transformacion
de la economia mundial de una escala y a una velocidad ‘que carecen de precedente
histérico documentado™’. Dibuja un mundo “de insuficiencias de alimentos y de incendios
forestales cada vez mas graves, de muerte masiva de arrecifes de coral — que se
manifestara hacia 2040, es decir dentro del lapso de vida de gran parte de la actual
poblacion mundial”.

Si las emisiones de gases de efecto invernadero (GEI) contindan a su ritmo actual,
sefala la nota periodistica, la temperatura media de la atmdsfera se elevara, para
2040, hasta en 1.5°C sobre los niveles preindustriales, “inundando las areas costeras e
intensificando las sequias y la pobreza”. “Evitar las consecuencias negativas mas serias..,
requiere transformar la economia mundial en unos cuantos anos”. El costo de los danos

se estima en Dls 54 billones.

De acuerdo con la nota, los autores del informe no se muestran optimistas de que
exista la voluntad politica en la comunidad internacional para emprender y asumir el costo
de una tarea de esta magnitud. La tendencia politica apunta en sentido inverso, segun
la nota. Estados Unidos eligié hace dos afios un gobierno que denuncié el Acuerdo de
Paris y, ahora, Brasil parece en trance de elegir a un candidato que ha manifestado que
también retirara a su pais del Acuerdo.

De entrada, en el informe mismo, se constata que “las actividades humanas han
causado un calentamiento de alrededor de 1°C sobre los niveles preindustriales, con

6 Intergovernmental Panel on Climate Change (IPCC), “Summary for Policymakers”, Global Warming of 1.5°C, IPCC
SRI5, 34 pp, 6 October 2018.

7 Carol Davenport, “Major Climate Report Describes a Strong Risk of Crisis as Early as 2040”, The New York Times,
7 de octubre de 2018.
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rango probable de 0.8 a 1.2°C.., que, de continuar las tendencias actuales, llegaria a
1.5°C entre 2030 y 2052” [p4]. Ya vivimos en un mundo afectado por el cambio climatico:
“Muchos ecosistemas terrestres y oceanicos y los servicios que proporcionan ya se han
alterado debido al calentamiento global... Ciertos impactos, como la pérdida de algunos
ecosistemas, pueden ser duraderos o irreversibles” [p9].

Sin embargo, habria gran diferencia si se logra limitar el calentamiento a 1.5°C, mas
que alcanzar el tope de 2°C. En el primer caso:

» serian menos agudos “los riesgos de sequia y de lluvia insuficiente.., asi como
las fuertes precipitaciones asociadas con ciclones tropicales y las superficies en
peligro de inundacion” [p9];

 se abatirian “los impactos sobre los ecosistemas terrestres, acuiferos y costeros” [p9];

» sereduciriaen alrededor de 50% la proporcion de especies vivas (insectos, plantas
y vertebrados) “que perderian la mitad de su rango geografico determinado por el
clima”y se reducirian también “los riesgos de incendios forestales y de expansion
de especies invasoras” [p10];

» dado que serian menores los aumentos de la temperatura y la acidez oceanicas y
menor la pérdida de oxigeno, “se reduciria al riesgo para la biodiversidad marina,
las pesquerias y los ecosistemas” [p10];

» “podria reducirse en varios cientos de millones para 2050 el numero de personas
expuesto tanto al riesgo climatico como a la pobreza” [p11]; vy,

* “se haria frente a menores abatimientos netos en los rendimientos de los cultivos
de maiz, arroz, trigo y posiblemente otros cereales, en especial en el Africa
subsahariana, el sudeste de Asia y América central y del sur [p11]; y,

» “seria menor, para final de siglo, el riesgo para el crecimiento econémico asociado
al cambio climatico” [p12].

Desde estos y otros angulos, como muestra el informe, valdria la pena el enorme
esfuerzo adicional implicado en mantenerse dentro del limite de 1.5°C; la magnitud de los
impactos adicionales derivados de llegar o rebasar los 2°C se veria incrementada por su
mucho mayor permanencia a lo largo del siglo XXIl y mas alla.

En diversos otros articulos se hace notar que el rango de temperaturas medias y la
intensidad y frecuencia de las perturbaciones atmosféricas parecen aun insuficientes
para mover a la accion efectiva contra el cambio climatico.



Como demandar a un gobierno por inaccion climatica

Hacia finales de octubre, en una corte federal de distrito en Eugene, Oregon, podria
iniciarse una contienda juridica trascendental.” Si todo marcha conforme a lo previsto,
se iniciara un juicio federal contra el gobierno de Estados Unidos por parte de 21
demandantes, de 11 a 22 afos de edad, que acusan la inaccion oficial en cuanto al
combate al cambio climatico. Alegan los demandantes que las omisiones y algunas
acciones del gobierno federal, que favorecen el cambio climatico o impiden o demoran
su combate, afectan su derecho a una vida sana. Se considera importante la edad de los
demandantes: “Para los ciudadanos adultos, los efectos potencialmente catastréficos
del calentamiento global son un problema, pero en ultima instancia un problema
abstracto. En cambio, los nifios y jovenes de hoy tendran que enfrentar el desastre
dentro del lapso de su vida.” En suma: “Estara en juego la competencia del poder
judicial en materia de calentamiento global y la existencia de un derecho constitucional
a disfrutar de un clima estable y seguro.”

No es seguro, sin embargo, que el proceso se inicie. El presidente de la Suprema
Corte de Justicia, John C Roberts, “accedio a una peticion del gobierno para demorar
el procedimiento hasta que se entregue informacién oficial relativa al caso, que podria
ser cerrado. La demanda en la corte federal de Eugene, que data de 2015, se basa
en un principio legal denominado “doctrina de la confianza publica”, que puede usarse
para forzar a un gobierno a utilizar los bienes publicos en beneficio general. Entre
otras cosas, los demandantes solicitan que el Poder Judicial ordene al gobierno
“implementar un programa viable de remediacion que prevea el abatimiento progresivo
de las emisiones provenientes de los combustibles fésiles, con objeto de estabilizar la
evolucion del clima, y que vigile el cumplimiento de esta accion”.

Hasta ahora, el gobierno ha alegado que los quejosos no estan calificados para
demandar, pues no se ha demostrado que han sufrido un dano material directo, y que
las cortes no son el lugar adecuado para ventilar este tipo de cuestiones. Se teme que
prive la consideracion de que el caso planteado es demasiado amplio, ya que abarca
el conjunto de las politicas nacionales de energia y ambiente, como para poder ser
ventilado en las condiciones planteadas. Otros juristas consideran que el planteamiento
resulta demasiado innovador y avanzado como para ser admitido por la corte de distrito
y, en apelacion, por una Suprema Corte cuya inclinacion politica acaba de moverse
hacia la derecha.

* Este recuadro se basa en John Schwartz, “Young People Are Suing the Trump Administration Over Climate Change.
She’s Their Lawyer”, The New York Times, 23 de octubre de 2018.




Estados Unidos: la energia y el ambiente en la eleccién intermedia

Las elecciones legislativas de medio término en la Union Americana se consideran como
una especie de referendo sobre el gobierno de Donald Trump y, sobre todo, acerca del
estilo personal de gobernar del mandatario. Como suele ocurrir en el sistema electoral
estadounidense, también seran ocasion para que los electores de algunos estados,
ciudades u otras circunscripciones se pronuncien sobre asuntos especificos de interés
para esas comunidades. Las cuestiones energéticas y ambientales ocupan cada vez mas
espacio en estas consultas.

Esta prominencia significa un cambio. La sabiduria convencional senala que, dado
su caracter controvertido y polarizante, el cambio climatico no es un topico usual en
las campanas politicas. Asi lo hace notar un texto® que explica que en esta ocasion tal
no es el caso. Es un tema que polariza: una encuesta reciente de Pew revela que el
cambio climatico es considerado como “un gran problema” por el 77% de los votantes
demdcratas, en tanto que solo el 11% de los republicanos lo califica de ese modo. En esta
campafia el cambio climatico se menciona en un numero aun pequeio pero creciente de
anuncios politicos.

Ejemplos: “En Nevada, el candidato demaocrata a la gubernatura... dedicé un anuncio a
proclamar su apoyo al Acuerdo de Paris; en lllinois, un candidato demécrata a la Camara
denuncié al presidente Trump por calificar de falsedad al cambio climatico. No menos de
otros doce candidatos también has aludido al tema en sus anuncios de campafa.”

El tono y alcance de los anuncios es muy variado. Por lo general, un candidato ataca
la posicién asumida por otro; a veces aluden a las ventajas de las politicas de combate
del calentamiento global y en otras ocasiones, menos frecuentes, aluden cuestiones
mas amplias de politica ambiental y de energia. Tampoco suele aludirse a los costos —
econdmicos y de seguridad publica— de la falta de atencion a las cuestiones relacionadas
con el calentamiento global. Pero, como dijo un comentarista, el genio ha salido de la
botella y la significacidn politica del cambio climatico seguira ganando importancia.

En noviembre, la energia estara presente en la eleccion, al someterse a votacion
propuestas especificas. En seguida se examinan tres de ellas.

8 Veéase, Lisa Friedman, “Three Campaign Ads That Are Putting Climate Change on the Agenda”, The
New York Times, 25 de octubre de 2018 (www.nytimes.com/2018/10/25/climate/campaign-ads-climate-
change.html?em_pos=small&emc=edit_up_20181026&nl=upshot&nl_art=5&nlid=61996603emc%3Dedit_
up_20181026&ref=headline&te=1).
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Restriccion del fracking en Colorado®

Los votantes del estado de Colorado podran, en las elecciones de medio término,
pronunciarse respecto de una propuesta de restriccion del fracking. Se propone prohibir
la perforacion de nuevos pozos en practicamente la totalidad (95%) del territorio. No se
trataria de una accion sin precedentes. A la fecha, el fracking —la fracturacion hidraulica
de los yacimientos de esquistos— se prohibe en tres estados (Maryland, Nueva York
y Vermont), ninguno de los cuales posee ni lejanamente el volumen de recursos de
Colorado, uno de los seis mayores productores de hidrocarburos del pais. Se estima que,
solo en el condado de Weld, estan en operacién alrededor de 22 mil pozos.

La propuesta, conocida como Proposicion 112, en caso de ser aprobada, “requeria que
las compafiias situasen los nuevos pozos al menos a 2,500 pies (unos 825 m) de distancia
de casas habitacion, escuelas, canales y otras areas designadas como vulnerables — dos y
media veces mas que lo sefalado por la actual reglamentacion. Una encuesta organizada
por la industria apunta a la posibilidad de que la Proposicion 112 sea aprobada: se esperaria
una votacion a favor de 43%, frente a un 41% en contra. Los opositores a la propuesta, con
el amplio apoyo de las empresas, disponen de mucho mayores recursos —quiza 40 veces
mas— que los partidarios. Enfrentan la oposicion de dirigentes de los dos partidos y de
personeros del gobierno estatal, empezando por el gobernador.

La propuesta ha dividido muy marcadamente las opiniones y ha tornado mas radicales
las posiciones de quienes la apoyan y de los que se oponen a la misma. El asunto ha
ganado prominencia por la rapida y agresiva expansion de las empresas de fracking.
En el ultimo decenio, “el fracking se ha tornado una parte de importancia creciente en la
cada vez mas diversificada economia del estado y ha permitido recaudar impuestos por
cientos de millones de ddlares.

“En afnos recientes, las operaciones de extraccion de petroleo y gas en Colorado han
llegado tan cerca de casas, escuelas y campos de juego y deporte que las torres de
perforacion, los tanques de almacenamiento, los enormes autotanques y los reflectores
para operacion nocturna son ya parte usual del paisaje urbano. Se teme que familias
enteras estén expuestas en todo momento a la contaminacion por diversas sustancias
quimicas. Por otra parte, un numero creciente de accidentes, con su cauda de victimas,
ha exacerbado los animos de los opositores al fracking™. Se trata de alejar a las familias

9 Este inciso se basa en Julie Turkewitz et al, “In Colorado, a Bitter Battle Over Qil, Gas and the Environment Comes
to a Head”, The New York Times, 23 de octubre de 2018.

10 En diciembre de 2017, el Denver Post, reporté que entre enero y agosto de ese afio, “al menos una docena de
explosiones e incendios se produjeron en las empresas de hidrocarburos y en los ductos de Colorado... en dos
de esas explosiones hubo victimas mortales”. Bruce Finley, “A dozen fires and explosions at Coloradc] oil and gas
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de las areas mas contaminadas y del alcance de las explosiones.

Las empresasy sus voceros han trazado un panorama catastrofico de las consecuencias
de la aprobacién de la medida: se perderan —afirman— mas de 43 mil empleos, asi como
ingresos fiscales por DIs 300 millones en el primer afio. Estiman en DlIs 1,100 millones
la pérdida de recaudacion para 2030. Hacen notar que los empleos que se afectarian
se cuentan entre los mejor pagados: “la industria del fracking paga un promedio de Dls
117,000 anuales, el doble del salario tipico en el estado, segun datos del gobierno federal”.

Las repercusiones de la Proposicion son muy amplias: en Colorado, ejerce gran
influencia en una competencia electoral refiida, tanto por la gubernatura como por las
posiciones en el Congreso; a escala nacional, se inscribe en el debate sobre proteccién
ambiental y combate al cambio climatico.

Energia renovable en Arizona

En el estado de Arizona, quiza el de mayor insolacion en EUA, se votara la Proposicion
127, que propone una enmienda a la constitucion de la entidad que establecera que las
empresas que producen energia eléctrica generen por lo menos la mitad del total a partir
de fuentes renovables™.

Quiza previsiblemente, el mas feroz enemigo de la propuesta es la principal empresa
generadora y distribuidora del estado, denominada Arizona Public Service (APS). Tras
haber sido incapaz de evitar que la Proposicién 127 fuera sometida a votacion en
noviembre, la APS despliega ahora una agresiva campafa opositora.

En mas de un sentido, la batalla por la propuesta puede verse como una pugna entre
la empresa generadora de electricidad mas tradicional y emblematica del estado y un
empresario californiano multibillonario, promotor de las energias renovables, deseoso de
abrir nuevas oportunidades de inversion.

Podria considerarse una aberracion que Arizona, el estado con mayor disposicion
natural hacia la energia solar —con mas de 300 dias soleados por afno—sea uno de los
que menos hayan desarrollado esa fuente de generacién, que aporta menos de 6% de
la generacion total, fraccion que se eleva a 8% si se agrega la energia edlica y que se
espera llevar a apenas 15% en 2025.

facilities since fatal blast in Firestone”, The Denver Post, 6 de diciembre de 2017.

11 Apartado basado en informacién de Carolyn Kormann, “The battle for solar energy in the country’s sunniest state”,
The New Yorker, 24 de octubre de 2018.
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Un objetivo excesivamente modesto si se toman en cuenta los amplios avances en la
tecnologia solar, la rapida caida de los costos de generacion y la dificil perspectiva que el
estado enfrenta en cuanto al calentamiento de la atmésfera.

Pago de reparaciones en Washington

En el estado de Washington se preguntara a los electores si los emisores de gases de
efecto invernadero, empresas productivas o proveedoras de servicios, deben reparar o
compensar el costo del dano derivado de esas emisiones por medio de una cuota —no
un impuesto— por las mismas, semejante a un precio del carbono. Se propone una cuota
para que lo recaudado tenga que dedicarse precisamente a financiar las reparaciones
o indemnizaciones, bajo la forma de financiamiento de acciones de mitigacion o de
adaptacién al cambio climatico, pues si fuese un impuesto deberia dedicarse, como los
demas, al financiamiento de los gastos generales del estado.

Una encuesta reciente reveld que alrededor de la mitad de los electores apoyaban la
cuota al carbono, mientras que un tercio se oponia a la misma y 15% se manifestaba
indeciso. Se piensa en una cuota inicial de Dls 15 por ton de GEI emitida, con aumentos en
anos posteriores. Algunas actividades, como la aviacién, serian eximidas. Se ha calculado
que la cuota permitiria obtener recursos por Dls 2,300 millones en los primeros cinco anos.

Algunos de los oponentes han hecho notar que las empresas trasladarian de inmediato
el gravamen a sus clientes, de suerte que serian éstos los que se verian afectados.

Esta particular campafna ha resultado una de las mas costosas de las consultas en
el estado. Se estima que los opositores a la cuota, sobre todo las empresas de energia
y otras, han gastado alrededor de Dls 20 millones; en tanto que los partidarios han
canalizado unos DIs 14 millones. Han hecho publico su apoyo a la propuesta tanto Michael
Bloomberg como Bill Gates.

“Si la propuesta se aprueba, las inversiones que se financiarian con la recaudacion
incluirian propuestas de eficiencia energética y proyectos de electrificacion de medios
de transporte. Se incluirian sin duda programas de ayuda para los residentes de bajos
ingresos y para trabajadores desplazados de la industria de combustibles fosiles.”

Al considerar el impacto de la propuesta debe tomarse en consideracion que Washington
se cuenta entre los estados cuya actividad energética —en la que la hidroelectricidad es
sumamente importante— es uno de los estados cuya huella ecolégica es menos intensa. En
general en la region noroeste de EUA la actividad de extraccion de hidrocarburos es muy
limitada y la explotacion de la mineria de carbon ya ha conocido sus maximos histéricos.
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