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México: Avg growth rates of GDP and industrial GDP
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Tasa de crecimiento promedio anual del PIB industrial, 1960-2012.
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Fuente: Elaboracidon propia con datos del Banco Mundial. Las tasas promedio anuales corresponden al
PIB industrial.



México: Tasa de acumulacion de capital,

1974-2012
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México: Tasa de acumulacion de capital y variacion
de la tasa de desempleo, 1974-2012
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|. Introduccion.

* E1 SM de McCombie (1985): AXs, tnico factor que relaja restriccion
externa e incrementa g.

* Nuestro argumento: ademas de Xs, AK =» creacion de capacidad
productiva y sustitucion de importaciones ...tambi¢n puede afectar
positivamente a NXs

* Ergo, también tiene un efecto SM: si las elasticidades ingreso de la
demanda de importaciones y de la absorcion total de bienes y servicios
son > 1, la AK permite incrementos de la DA;

* AK puede tener efecto multiplicador independientemente del
valor de la elasticidad ingreso de la demanda de importaciones.



|. Introduccion.
* Harrod (1933):

» Influencia del comercio internacional en g (efecto del SM de las Xs
en la DA).

»SM...una economia sin AK.
* Hicks (1950):
»SM...el acelerador de la I (no sélo Xs) influye en DA y determina g.

* Kaldor (1978)... combina Harrod & Hicks y concluye que g se rige
por la tasa de AXs, que, a su vez, determina las tasas de crecimiento
del C y de las Ms.

* R. Blecker; T. Palley: Falacia de composicion.
* Debate sobre Ley de Thirlwall en Investigacion Economica # 292.



|. Introduccion.

* McCombie (1985) propone SM de las Xs; ¢éstas afectan positivamente a la
DA, y la demanda de Ms depende exclusivamente del nivel del Y (m <1),

* La AK no restringe g de largo plazo.

* Nuestro analisis: 1a I, componente especial de 1a DA porque representa
generacion de CE que, a su vez, afecta a la demanda de importaciones:
economias que no invierten requieren mayor cantidad y diversidad de
bienes importados que una economia que acumula capital.

* Ergo, muy restrictivo suponer que la demanda de importaciones solo
depende del nivel de Y... también depende de la FBK.

* Objetivo: no solo existe un efecto SM a la McCombie (1985)... la AK neta
también determina la dindmica economica: el efecto SM de las Xs podria o
no verificarse, pero el SM de AK sin duda se verifica, aun s1 la economia
esta restringida por el equilibrio de BP en el largo plazo (Hicks, 1950).



Il. EI SM de las exportaciones (McCombie).

e Parte de un modelo Keynesiano estandar de determinacion del Y:

Y=C+/1+G+X-M
C=C’+c(Y-T)
[=1"

G=@G"

1T =1tY

M=M"+mY
X=X



Il. EI SM de las exportaciones (McCombie).

* En el largo plazo el ingreso debe variar en una magnitud 1gual
a:

AY=1AX

m (1)

AM <AX = NX >0

El aumento de los componentes de la DA autonoma inducido
por el AX restaura el equilibrio en TB.



Il. EI SM de las exportaciones (McCombie).

* El modelo del SM McCombie (1985) soslaya un problema
fundamental, particularmente endémico en las economias no

1ndustr1ahzadas

* La elasticidad ingreso de la demanda de importaciones y > 1
permanentemente (cf. Thirlwall, 1979).

* E1 SM de las Xs de McCombie (1985) es valido solo para
el caso de economias cuya y < 1.

*Pero ;qué sucede si y > 1?



Ill. El Super-multiplicador de la acumulacion
de capital.

y = 22
M

Z=al’Y"  as>0

X=X"
M =bMYY b, >0



Ill. El Super-multiplicador de la acumulacion
de capital.

/= DA distinta a las Xs,

* Variables con supra-indice cero = componentes autonomos de la DA
* a 'y b son dos constantes positivas
* ¢ = elasticidad 1ingreso de la absorcion total de bienes y servicios

* y = elasticidad ingreso de la demanda de importaciones.



Ill. El Super-multiplicador de la acumulacion
de capital.

* el ingreso de equilibrio (Y ©) es:

1

0 10 J1p—p
ye=[“§M)§ } ' (2)




lll. El Super-multiplicador de la acumulacion de capital.

* |a elasticidad de Y € con respecto a cualquier componente de la
demanda auténoma (DA?), excepto de MY, es:

= : > ()

€re 1y 0
P Ty -y (3)

* La elasticidad de las importaciones respecto a DAY, excepto respecto
a MP es:

e

MDA e = > ()

TN vy~ g (4)

= e
MY



lll. El Super-multiplicador de la acumulacion de capital.

* Pero ;qué sucede si aumentan las exportaciones
autonomas? =>

* El efecto sobre la balanza comercial dependera de la
magnitud de la elasticidad de las importaciones
respecto a las exportaciones, i.c., de s1 la elasticidad
indicada en la ecuacion (4) es >, =, < 1.

* Como puede observarse, la elasticidad es >, =, <1 si ¢
>1, ¢ =1, 0 ¢ <I1.



lll. El Super-multiplicador de la acumulacion de capital.

* Por otra parte, si las Xs aumentan el saldo de NX puede
mejorar, mantenerse igual o empeorar.

* En el primer caso, se verificara un efecto SM (de las Xs) a la
McCombie.

* Pero si NX se mantiene constante o empeora, los otros
componentes de |la DA auténoma deberan mantenerse

constantes o aun reducirse... pues en el largo plazo la TB
debe mantenerse en equilibrio.

*Siy > 1, el AXs requerira o se acompanara de una
contraccion de la demanda interna.
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Ill. El Super-multiplicador de la acumulacion
de capital.

* La idea detras del SM a la McCombie es que solo las
Xs pueden relajar la restriccion de BPy AY.

* Sin embargo, la inversion (en particular, la I en
sustitucion de importaciones en paises no
industrializados) puede contribuir a ACE...y
mantener el equilibrio en TB.

07/11/17 22



lll. El Super-multiplicador de la acumulacion de capital.

* Supongamos la siguiente funcion de demanda de
Importaciones:

_ 0‘/’1Y¢ i >
M = AM°K lCE] W= 0

* /. = constante positiva arbitraria, y, = elasticidad AK de la
demanda de importaciones y CE es la capacidad economica.

* la elasticidad de Y* respecto al stock neto de capital es :

_ l/j_z/jl >
eYE,K 1+1//_¢>O W l/”] (5)




lll. EI Super-multiplicador de la acumulacion
de capital.

* |a elasticidad de las importaciones respecto al stock neto de capital
es:

G G
l+y - ¢

Crrxk =€y ye €y TNk = (y _¢I)|:

* De acuerdo con (6), e, puede ser >, =, <0, dependiendo
desi¢p>1,p=100¢<1.

* Ergo, un incremento del stock neto de capital puede
aumentar, no afectar, o disminuir NX.
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Ill. El Super-multiplicador de la acumulacion
de capital.

e Con base en el modelo macroecondmico planteado podemos decir
qgue, si las Xs o el stock neto de K aumentan, NX puede mejorar,
mantenerse constante o empeorar.

* En el primer caso se verificara un efecto SM a la McCombie, no sélo
de las Xs sino también del stock neto de K.

* Pero en los casos en que TB se mantiene constante o empeora, los
otros componentes de |la DA autonoma deberan mantenerse
constantes o aun reducirse.



Ill. El Super-multiplicador de la acumulacion
de capital.

* |a elasticidad de Z% respecto a K () es:

I-¢
/|

€0k =y _wl[ (7)



Ill. El Super-multiplicador de la acumulacion
de capital.

* Concluimos que si Y >1 vy ¢ <1, hay un efecto SM a la McCombie de
las Xs y el stock neto de K.

* Pero para el caso especifico de las Xs también representa la
necesidad de una contraccion de la produccion para consumo
interno, mientras que para el caso de la acumulacion neta de capital
también representa la posibilidad de expandir la produccion para

consumo interno.
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Ill. El Super-multiplicador de la acumulacion
de capital.

* Ergo, mas alla de la existencia o no del SM a la
McCombie) de las Xs y el stock neto de K, si ¢ >1, el
crecimiento de las Xs requiere de una contraccion de
la produccion para consumo interno, mientras que la
acumulacion neta de K permite una expansion de la

misma.

* Ergo el verdadero efecto SM a la Hicks (1950) esta
dado por la acumulacién de capital y no por las Xs.



*|V. Analisis empirico; America Latina,
1951-2015.



a) Tasa de crecimiento anual de las exportaciones
v del PIB anual, 1951—- 2015.
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b) Tasa anual de acumulacion neta de capital y
v tasa de crecimiento del PIB anual, 1951-2015.
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c) Tasa de crecimiento anual de Xs y del PIB anual
(periodo pre-liberalizacion).
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d) Tasa anual de acumulacién de capital y del PIB
anual (periodo pre-liberalizacion).
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e) Tasa de crecimiento anual de Xs y del PIB
(periodo liberalizacion econdmica).
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f) Tasa de A anual de Xs y de acumulacion de
capital (periodo liberalizacion economica).
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V. Analisis empirico; América Latina,
1951-2015.

* Estimaciones econométricas de la relacion entre la tasa de
crecimiento del producto (g), la tasa de crecimiento de las
exportaciones (x) y la tasa de acumulacion neta del capital (k).

 Tabla 1 mostramos los resultados de la estimacion de g con respecto
axyk.



*\/. Conclusion.



