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Objetivos de la política fiscal en el 
siglo XX 
1. Suavizar	  el	  ciclo	  económico	  
2. Atemperar	  la	  desigualdad	  económica	  
3. Contribuir	  al	  crecimiento	  de	  largo	  plazo	  
mediante	  la	  provisión	  de	  bienes	  públicos	  y	  
la	  acumulación	  de	  capital	  público	  



¿Suavizar el ciclo? 

34.2	  	  

22.7	  	  

16.2	  	  

0	  

10	  

20	  

30	  

40	  

50	  

Fr
an

ce
	  

De
nm

ar
k	  

Be
lg
iu
m
	  

Sw
ed

en
	  

Fi
nl
an

d	  
Ita

ly
	  

Au
st
ria

	  
Gr
ee
ce
	  

N
et
he

rla
nd

s	  
Lu
xe
m
bo

ur
g	  

N
or
w
ay
	  

Hu
ng
ar
y	  

Ic
el
an

d	  
Ge

rm
an

y	  
Sl
ov
en

ia
	  

Cz
ec
h	  
Re

pu
bl
ic
	  

Po
rt
ug
al
	  

O
EC

D	  
-‐	  A

ve
ra
ge
	  

Po
la
nd

	  
Sp
ai
n	  

U
ni
te
d	  
Ki
ng
do

m
	  

Es
to
ni
a	  

Sl
ov
ak
	  R
ep

ub
lic
	  

Is
ra
el
	  

Ca
na

da
	  

Br
az
il	  

N
ew

	  Z
ea
la
nd

	  
Ar
ge
nZ

na
	  

Ja
pa

n	  
La
tv
ia
	  

Li
th
ua

ni
a	  

Sw
itz
er
la
nd

	  
U
ru
gu
ay
	  

Au
st
ra
lia
	  

U
ni
te
d	  
St
at
es
	  

Ko
re
a	  

Bo
liv
ia
	  

Tu
rk
ey
	  

Ire
la
nd

	  
LA

C	  
-‐	  A

ve
ra
ge
	  

Co
st
a	  
Ri
ca
	  

Ch
ile
	  

Co
lo
m
bi
a	  

M
ex
ic
o	  

Pe
ru
	  

Carga	  tributaria	  OCDE	  y	  América	  LaOna	  2017*	  
(%	  del	  PIB)	  



¿Atemperar la desigualdad? 

0	  

5	  

10	  

15	  

20	  

25	  

30	  

Fi
nl
an

di
a	  

Fr
an

ci
a	  

Bé
lg
ic
a	  

Al
em

an
ia
	  

Au
st
ria

	  
Gr
ec
ia
	  

Re
p.
	  C
he

ca
	  

Po
rt
ug
al
	  

Di
na

m
ar
ca
	  

Ita
lia
	  

Po
lo
ni
a	  

Es
pa

ña
	  

N
or
ue

ga
	  	  

Re
in
o	  
U
ni
do

	  
Su
ec
ia
	  

Ja
pó

n	  
Es
to
ni
a	  

Au
st
ra
lia
	  

Le
to
ni
a	  

Ca
na

dá
	  

Es
ta
do

s	  U
ni
do

s	  
Br
as
il	  

Su
iz
a	  

Is
ra
el
	  

Ko
re
a	  

Ch
ile
	  

M
éx
ic
o	  

Gráfica	  2.	  Redistribución	  fiscal:	  reducción	  del	  
coeficiente	  de	  Gini	  por	  impuestos	  y	  transferencias	  

(Puntos	  en	  escala	  de	  0	  a	  100)	  

Gráfica	  3.	  Distribución	  del	  ingreso	  antes	  y	  después	  impuestos	  
y	  transferencias	  monetarias	  y	  en	  especie	  

(Coeficiente	  de	  Gini	  c.	  2016)	  
	  	  



El colapso histórico de la inversión 
pública 

Cuadro	  3.	  Inversión	  fija	  bruta	  al	  final	  de	  cuatro	  ciclos	  
(%	  del	  PIB)	  

1979-‐1981	   1993-‐1994	   1998-‐2000	   2006-‐2008	  

Inversión	  
privada	  

13.9	   18.3	   17.4	   16.8	  

Inversión	  
pública	  

11	   3.8	   3.0	   5.0	  

TOTAL	   24.9	   22.1	   20.4	   21.8	  



Inversión pública y crecimiento 
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• No	  se	  ha	  presentado	  una	  recesión	  por:	  
•  Exportaciones	  
•  Consumo	  privado	  

•  “Planeamos”	  con	  2	  de	  cuatro	  motores;	  los	  otros	  dos	  nos	  llevan	  abajo:	  
•  Inversión	  privada	  
•  Gasto	  público,	  en	  parOcular	  en	  inversión	  

• Reforma	  fiscal	  para	  aumentar	  la	  inversión	  pública	  

Reforma fiscal y perspectivas económicas de 
corto plazo 



Reforma fiscal y desigualdad 

•  La	  políOca	  salarial	  puede	  mejorar	  la	  distribución	  en	  el	  margen	  …	  
• …	  tampoco	  se	  puede	  esperar	  mucho	  de	  la	  políOca	  social	  
•  Sin	  crecimiento	  que	  genere	  empleos	  producOvos	  y	  disminuya	  el	  
sector	  informal	  no	  habrá	  grandes	  avances…	  

• …y	  sin	  una	  Reforma	  	  Fiscal	  progresiva	  no	  alcanzaremos	  una	  
distribución	  del	  ingreso	  razonable	  porque:	  

EL	  MERCADO	  NO	  GENERA	  UNA	  DISTRIBUCIÓN	  IGUALITARIA	  EN	  
NINGUNA	  PARTE	  



Reforma fiscal y crecimiento a largo plazo 

•  La	  baja	  carga	  fiscal	  limita	  la	  posibilidad	  de	  proveer	  infraestructura	  y	  
los	  bienes	  públicos	  indispensable	  para	  acelerar	  el	  crecimiento.	  

•  	  Sin	  un	  aumento	  sostenido	  de	  la	  inversión	  pública,	  el	  sureste	  no	  verá	  
aumentar	  su	  tasa	  de	  crecimiento	  

•  Sin	  una	  Reforma	  Fiscal	  no	  habrá	  manera	  de	  elevar	  la	  inversión	  pública	  
más	  allá	  del	  3%	  del	  PIB:	  la	  reorientación	  del	  gasto	  no	  alcanza	  	  



Conclusión 

¿Nuevo	  Régimen?	  Tal	  vez…	  
	  

¿Nuevo	  curso	  de	  desarrollo?	  	  
No	  sin	  reforma	  fiscal	  


